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Senhores Cotistas,
Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Contéabeis do semestre findo em 30 de junho de 2011, da BMC Asset Management -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
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No 12 semestre, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 47 mil, correspondendo a R$ 25,27 por lote de mil cotas, Patriménio Liquido de
R$ 3,235 milhdes e Ativos Totais de R$ 3,578 milhdes.
Sao Paulo, SP, 26 de julho de 2011.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contébeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM) é uma instituicdo financeira que tem por objetivo praticar
operagoes e atividades pertinentes as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie. E parte integrante da Organizagao
Bradesco, suas operagdes sao conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se
de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e na gestao de riscos e suas demonstracdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contébeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes, associadas
as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC),
quando aplicavel. Incluem estimativas e premissas, tais como a mensuracgéo de provisoes para perdas com operagoes de crédito, estimativas do valor justo
de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobiliarios
classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos néo financeiros e outras provisdes. Os resultados
efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 26 de julho de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Instituicdo.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes
com taxas prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sdo calculadas com base no método linear.
As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicacdes no mercado
aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de proviséo para desvalorizagéo, quando aplicavel.
e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

Titulos para negociagao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos
rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio
liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais s6 seréo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inteng&o e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados
pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacdo e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotacdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adi¢bes temporarias, prejuizo fiscal e base
negativa de contribui¢do social, séo registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigacgoes fiscais diferidas € registrada na
rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social serdo realizados de acordo com a geracdo de lucros
tributaveis, observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas
atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e analises realizadas pela Administracao.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicéo social sobre o lucro
é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao teréo efeitos para fins de apuracdo do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contébeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributarios da
adocao das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisdo para perdas e da redugéo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos néo financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicacao de perda por reducéo ao
valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contébil do ativo exceder o
seu valor recuperavel (apurado: (i) pelo seu potencial valor de venda, ou valor de realizagcdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) pelo valor em uso
calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).

Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
i) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgac@o das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacoes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e pela Deliberagdo CVM n° 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracao possui total controle da situacdo ou quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensacao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 9a);

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
liquidag@o das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administracdo. Os
passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigacoes classificadas como remotas ndo séo provisionadas e nem divulgadas (Nota 9b e c); e

Obrigacdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes
contabeis (Nota 9b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdbes monetérias auferidos (em base
“pro-rata’ dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstracdes contébeis e a data de autorizacao para sua emissao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que n&o originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A Instituicdo possui disponibilidades de R$ 371 mil (2010 - R$ 513 mil), e ndo possuia outras contas que seriam consideradas equivalentes de caixa.

5) APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Estéo representadas por Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros no montante de R$ 2.284 mil (2010 - R$ 2.057 mil), realizado com o Banco Bradesco S.A.
e com vencimento em julho de 2011. As receitas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez, classificadas na demonstracédo de resultado, como “Resultado de
operagdes com titulos e valores mobiliarios” foram de R$ 119 mil (2010 - R$ 84 mil) (Nota 6c).

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao por categorias e prazos

Em 30 de junho - R$ mil

2011 2010

Acima Valor de Valor Marcacao Valor de Marcacao

de 360 mercado/ de custo a mercado/ a
Titulos dias contabil (1) atualizado mercado contabil (1) mercado
Titulos para negociacgao: (2)
Letras financeiras do tesouro 105 105 105 - 94 -
Total em 2011 105 105 105 -
Total em 2010 94 94 -

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagéo de prego de mercado disponivel na data do balanco. Se nao
houver cotacao de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotacdes de distribuidores, modelos de precificagdo, modelos
de cotacdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagées em fundos de investimento, o custo
atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

L(2) Para fins de apresentacéo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo circulante.

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010

CIRCULANTE 2.871 654 CIRCULANTE - 109 114

DISPONIBILIDADES (Nota 4) .. 371 513 OUTRAS OBRIGACOES............ - 109 114

APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5)... 2.284 - Sociais e Estatutarias (Nota 11c) 2 2

Apllcagoes em Depésitos Interfinanceiros 2.084 - Fl_scals e Previdenciarias (Nota 10a).............. 13 7

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 62) . 105 94 Diversas (Nota 10b).. 94 105

Vinculados a Prestacédo de Garantias .. 105 94 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 234 119

TR REDIT 111 47 o

OUTROS C oS OUTRAS OBRIGAGCOES. ............ 234 119

Rendas a Receber. 46 7" Fiscais e Previdencidrias (Nota 10a) 234 119

Diversos (Nota 7) 65 30 T T T e

REALIZAVEL A LONGO PRAZn 300 2.376 PATRIMONIO LiQUIDO 3.235 3.204

APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5).... - 2.057 Capital:

Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiro - 2057 _ pe Domiciliados no Pais (Nota 11a) .......... 1.860 1.860

OUTROS CREDITOS....... 300 319 Reservas de Lucros (Nota 11b)... 1.375 1.344

Diversos (Nota 7) 300 319

PERMANENTE 407 407

INVESTIMENTOS . 407 407

Outros Investimentos (Nota 1<) U 407 407

TOTAL 3.578 3.437 TOTAL 3.578 3.437

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2011 2010 Capital Reservas de Lucros Lucros

RECEITAS DA 'NTEFSMED'AGAO FINANCEIRA S 125 88 Eventos Social Legal Estatutarias Acumulados Totais

Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (NO BC).c.veieeiee e 125 88

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 125 gg  Saldos em 31.12.2009 1.860 78 1.088 - 3.026

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (55) 107  Lucro Liquido............ - - - 180 180

Outras Despesas Administrativas (Nota 12)............ (104) (91) Destinacdes: - Reservas - 9 169 (178) -

Despesas Tributérias (Nota 13) 8) (7) - Dividendos Propostos ............................................... - - - (2 (2)

Outras Receitas Operacionais (Nota 14) . 66 210 0

Outras Despesas Operacionais (Nota 14).............. 9) (5) Saldos em 30.6.201 1.860 87 1.257 - 3.204

RESULTADO OPERACIONAL - 70 195  Saldos em 31.12.2010 1.860 86 1.243 - 3.189

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 70 195 | ycro Liquido........... N N N 47 47

IMPOSTO'DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 16a e b) (23) (15) Destinagdes: - Reservas . ) _ 2 44 (46) _

LUCRO LIQUIDO 47 180 - Dividendos Propostos - - - (1) (1)

NUmMero de cotas (NOta 11@) .......oiiiiiiiiii s 1.860.000 1.860.000 P

Lucro por lote de Mil COtAS EM RSP ......werereirierieserssreseeseeseeseeeesssesee e ees st sns st s ens sttt ene e 25,27 96,77  Saldos em 30.6.2011 1.860 88 1.287 - 3.235

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis. As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2011 2010 Descricédo 2011 % 2010 %

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1 - Recei 182 233,3 293 145,1
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 70 195 1.1) Intermediagéo Financeir 125 160,2 88 43,6
Ajustes ao Lucro Ll'qu~ido gnte§ dos Impostos 13 9 1.2) Outras 57 73,1 205 101,5

Despesas com Provisoes Fiscais ..... ettt eheeeteeeteeeteeaheeeteesseeeteeaaeeebeeasteateeateeteeanteenreaans 13 9 . )

Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos 83 204 2-Insumos Adquiridos de Terceiros (104) (133,3) (91) (45,1)
(Aumento)/Redugéo em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez . (119) (84) Publicagdes......... (81) (103,8) (66) (82,7)
(Aumento)/Redug&o em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Flnancelros Derlvatlvos (5) (4) Servigos Técnicos Espemallzados (8) (10,3) (15) (7,4)
(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos .. (69) (214) Outras . (15) (19,2) (10) (5,0)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagges ......... 9) (15) ’ ’
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos ... 2) (1) 3 -Valor Adiclonado Bruto (1 '2) 78 100,0 202 100,0

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operamonals (121) (114) 4 -Valor Adicionado a Distribuir 78 100,0 202 100,0

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 5 - Distribuicao do Valor Adicionado 78 100,0 202 100,0
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio ReCebidos ..............cciiuiiiiiiiiiiiiiccceecesesicec s 33 186 5.1) INpOStos, Taxas € CONtHDUICEES ....reerreerrrereessssneeeeeeees 31 39,7 22 10,9

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de Investlmerﬂn 33 186 Federais 31 397 2 10.9

Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa (88) 72 TTmEEmm - ’ !

Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 459 441 5.2) Remuneragéo de Capltals Proprlos a7 60,3 180 89,1

Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo .. 371 513 Dividendos....... 1 1,3 2 1,0

Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equwalentes de Calxa (88) 72 LUCIOS REHAOS ...t 46 59,0 178 88,1

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragées Contébeis.

b) A BMC DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2011 e de 2010.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de Ilqwdez (Nota 5) 119 84
Titulos de renda fixa . 6 4
Total 125 88
7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 30 de junho - R$ mil
2011 2010
Créditos tributarios (Nota 16c e d) 246 247
Devedores por depésitos em garantia - fiscais 55 52
Opcdes por incentivos fiscais..... 37 37
Imposto de rendaacompensar 19 10
Devedores diversos. 8 3
Total 365 349

8) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 407 mil refere-se a agdes da CETIP S.A. (2010 - R$ 407 mil).

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Né&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisoes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da Instituicdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agao, representado por decisées judiciais favoraveis, sobre
as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

| - Obrigacoes Legais provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estao totalmente provisionados nao
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.

Il - Movimentacao das Provisoes Constituidas

R$ mil
Fiscais e

Previdencidrias

No inicio do 12 e de 2011 121
Atualizagcao monetaria 5
Constituigdes........... 8
No final do 12 semestre de 2011 (Nota 10a) 134
No final do 12 semestre de 2010 (Nota 10a) 110

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicdo figura como “autora” ou “ré” e,
amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, e se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

d) Em 30 de junho de 2011 e de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

10) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Provis&o para riscos fiscais (Nota 9b) 134 110
Impostos e contribuicdes a recolher.. 90 -
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 13 7
Provisdo para impostos diferidos (Nota 16c).. 10 9
Total 247 126
b) Diversas
Em 30 de junho - R$ mil
2011 2010
Provisdo para pagamentos a efetuar. 94 105
Total 94 105

11) PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social
O capital social no montante de R$ 1.860 mil esta representado por 1.860.000 cotas, subscritas e integralizadas no valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Reservas de Lucros
Em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 1.375 1.344
- Reserva Legal (1).. 88 87
- Reserva Estatutéria (2) ............. 1.287 1.257

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Iucro I|qU|do do exercicio, ate atlnglr 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Instituicao, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apos destinagoes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos cotistas estd assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislagao societaria. No semestre, foram provisionados dividendos no montante de R$ 1 mil (2010 - R$ 2 mil), correspondendo a R$ 0,54 (2010 - R$ 1,08)

por lote de mil cotas. Os dividendos de 2010 serdo pagos até o final de 2011, conforme Ata da Diretoria.

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Propaganda e publicidade.......... 81 66
Servicos técnicos especializados 8 15
Outras... 15 10
Total 104 91

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Contribuicdo ao COFINS............. 7 6
Contribuicao ao PIS. 1 1
Total 8 7

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Dividendos e JSCP R 64 209
Atualizagao de depdsitos em garantia 2 1
Atualizacao de provisdo para riscos fiscais... 9) 3)
Servicos de terceiros - 2)
Total 57 205

15) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com controlador e coligadas séo efetuadas em condigbes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, e vigentes nas
datas das operagoes, e estédo assim representadas:

Em 30 de junho - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. 371 513 - -
Aplicacbes interfinanceiras de Ilqwdez
Banco Bradesco S.A. . 2.284 2.057 119 84

Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. ...........cccoveiiiiiiciiiecneies

Sl i -
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b) Remuneracgéo do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragéo da Organizacao Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituicdo.

A Instituicdo é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agoes para seu pessoal-chave da Administragéo.

Outras informacgoes

Conforme legislacdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria

Instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, néo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administragcao

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuic@o social ............ccocoveieiiiiiiii 70 195
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%,
respectivamente (1) ........ PPN (28) (78)
Despesas indedutiveis liquidas de recenas nao trlbutavels ..... . - 60
Outros valores e 5 3
Imposto de renda e contrlbwgao somal do tre (23) (15)

(1) A aliquota da contribuicdo social para as empresas dos segmentos financeiros foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f).

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010

Impostos correntes

Imposto de renda e contribui¢ao social devidos.....
Impostos diferidos

Constituigdo/(realizagéo) no semestre, sobre adicdes temporéarias
Constituicao/(realizac@o) no semestre, sobre prejuizo fiscal e base negativa..
Total dos impostos diferidos

Imposto de renda e contribui¢do social do semestr

(15) 9)

- @
®) 4)
(8) (6)

(23) (15)

Aos Administradores da

BMC Asset Management — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstracdes contabeis da BMC Asset Management — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem
o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para
o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes contabeis

A administragéo da Instituicdo é responsavel pela elaboracado e adequada apresentagdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaborac@o de demonstragbes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estéo livres de distorcado relevante.

Uma auditoria envolve a execugé@o de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas
demonstragdes contébeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcdo relevante
nas demonstracdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagcdo das demonstragdes contdbeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilia
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CNPJ 04.163.016/0001-76 Bradesco
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2010 Constituicdo Realizacao 30.6.2011
Provisdo para contingéncias fiscais 33 3 - 36
Outros... 56 37 40 53
Total dos credltos trlbutarlos sobre dlferengas temporarlas ..... 89 40 40 89
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social 165 - 8 157
Total dos créditos tributarios (Nota 7).. 254 40 48 246
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 10a).... 9 1 - 10
Créditos tributarios liquidos das obrigacoes fiscais diferidas.. 245 39 48 236

d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social

Em 30 de junho de 2011 - R$ mil
Prejuizo fiscal
e base negativa

Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao

de renda social de renda social Total
2011 7 4 - - 11
12 8 48 29 97
18 11 49 31 109
15 9 - - 24
3 2 - - 5
Total (Nota 7) 55 34 97 60 246

A projecao de realizacdo de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, monta R$ 228 mil (2010 - R$ 229
mil), sendo R$ 83 mil (2010 - R$ 76 mil) de diferencas temporarias e R$ 145 mil (2010 - R$ 153 mil) de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social.

17) OUTRAS INFORMAGOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contébeis e suas interpretacdes foram
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serao aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados foram:

Resolucéo n° 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéo n® 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolucdo n° 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
Resolucédo n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24); e

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos
sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda néao é possivel quantificar os impactos contébeis da utilizagao desses pronunciamentos nas
demonstracdes contabeis da Instituicao.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da BMC Asset Management — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA) para o semestre findo em 30 de junho de 2011. Essa demonstragéo foi submetida aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes,
em relacao as demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes a 30 de junho de 2010

Os valores correspondentes ao semestre findo em 30 de junho de 2010, apresentados para fins de comparacao, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes que emitiram relatorio datado de 27 de julho de 2010, que ndo continha qualquer modificagdo.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Sao Paulo, 23 de agosto de 2011

Claudio Rogélio Sertdrio André Dala Pola

Contador CRC 1SP212059/0-0

Lavaliagéo da apresentac@o das demonstragoes contdbeis tomadas em conjunto.

Contador CRC 1SP214007/O-2J

Hugo Chavez diz que a Venezuela continua a apoiar Muamar Kadafi e
que vai se recusar a reconhecer o governo interino dos rebeldes na Libia.

Perguntade
USS$S 1 milhao:
onde esta
Kadafi?

pergunta de um mi-

lhao de doélares hoje é

onde estd Muamar
Kadafi. No Twitter, pelo Face-
book,nasredesde TV domun-
dotodo,governosdeldeci, to-
dos querem saber qual o para-
deiro do ditador libio.

Ontem a noite, ele disse a
uma radio local de Tripoli que
abandonou sua fortaleza na
capital como parte de uma re-
tirada tatica e jurou "morte ou
vitéria" contra os rebeldes. As
declaracdes foram retransmi-
tidas por uma emissora de TV
da Siria, a A1 Orouba TV.

Haérumores de queocoronel
pode buscar (ou ja teria busca-
do) reftigio na Venezuela. O
presidente Hugo Chavez e Ka-
dafi tém uma relagdo de longa
data, que inclui convénios co-
merciais e diversas visitas en-
tre ambos os presidentes.

Muiamigo-O venezuelano
chegou a afirmar ontem que
"s6reconhecerd um governoli-
bio que seja dirigido" por seu
amigo e aliado. Chavez voltou
a acusar os EUA e seus aliados
de desencadearem a guerra
para apoderar-se das riquezas
petroliferas da nagdo no norte
da Africa.

Armas quimicas - Em
Washington, um porta-voz do
Pentdgono disse acreditar que
Kadafi ainda estd na Libia. Ele
também afirmou que os EUA
estdo monitorando locais de ar-
mas quimicas na Libia,em meio
as preocupagdes de que grupos
hostis aos interesses ocidentais
possam tentar obter os estoques
mantidos por Kadafi.

O presidente da Federagao
Mundial de Xadrez, o russo
Kirsan Ilyumzhinov, disse que
falou ontem com o lider libio e
queele permanece em Tripolie
quer "defender seu pais".

Ilyumzhinov conhece Kadafi
ha anos. Sua visita a Tripoli em
12 dejunho foi a tltima vez que
o lider libio foi visto em ptblico
depois do inicio dos ataques da
Otan. Os dois foram filmados
jogando xadrez juntos.

O russo, um rico empresario,
é conhecido por seu comporta-
mento excéntrico e ja disse que
foi abduzido por alienigenas.

Loudfi Larbi/Reuters

Céu de Tripoli encoberto por fumaca resultado de intenso bombardeio e troca de tiros entre rebeldes e forcus Ieals ao dltudor libio que lutavam pelo complexo de Bab al-Aziziya.

Brasil espera ONU se definir

Brasil vaiaguardar
manifestacdo da
Organizacao das
Nagoes Unidas so-
bre qual lideranga libia sera
considerada legitima e s6 en-
tao se posicionarda—o que deve
acontecer em setembro. A in-
formagdo foi dada ontem pelo
ministro das Relacoes Exterio-
res, Antonio Patriota.
A decisao da ONU devera
ocorrer durante o Comité de
Credenciais, em 21 de setem-

Intercambio comercial entre Brasil x Libia
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bro, em Nova York, antes da
reunido da Assembleia Geral.

Patriota afirmou que hd a
preocupacao de que a nova li-
derancadaLibiasejalegitimae
representativa.

"O governo devera ser de
coalizdo, sobre todo o territo-
rio e com legitimidade. Deve
ser feita uma transicao demo-
cratica. A Libia deve percorrer
um longo percurso em termos
de avancos institucionais."

De acordo com Patriota, as

opinides contrérias do Brasil
sobre as missdes enviadas a Li-
bia foram em relagdo ao uso da
forca contra civis. "Existe um
elo perigoso entre a manuten-
¢ao da paz e o uso da forga. O
nosso apoio é ao povo. Houve
derramamento de sangue con-
dendvel e além do aceitavel."
Relagdes comerciais—Sobre
as empresas brasileiras com
negociosna Libia, Patriota dis-
se que ndo ha preocupacao. De
acordo com ele, o embaixador
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do Brasilno Egito, Cesario Me-
lantonio, tem mantido contato
com os insurgentes. "Os rebel-
des manifestaram agradeci-
mento em relacdo a contribui-
¢ao do Brasil para o desenvol-
vimento da Libia e garantiram
que os contratos serdo honra-
dos. Nao temos com o que nos
preocupar.”

O chanceler afirmou que o
governo brasileiro estd acom-
panhando os acontecimentos
em contatos com os principais

parceiros do Pais. Ele confir-
mou ter conversado com o se-
cretdrio da Liga Arabe, Nabil
Al Araby, e com o presidente
sul-africano, Jacob Zuma.

A Uniao Africana se reunira
amanha, em Adis Abeba (Eti6-
pia). Patriota afirmou que os
paises africanos deverdo entrar
em consenso sobre a necessida-
de de um governo de coalizdo
na Libia e reafirmar a preocu-
pagdo com a militariza¢do das
missodes na regido. (Folhapress)

Libia, um negocio das arabias

/
um negocio das arabias

e isso talvez explique

por que o Brasil, ao con-
trario de dezenas de nagoes,
estd demorando para reconhe-
cer o Conselho Nacional de
Transicdo. Desde a suspensao
das sanc¢des internacionais a
Libia, o Brasil tem construido
lagos dlplornatlcos e econOmi-
coscomo pals donorteda Afri-
ca. O dpice desse processo
aconteceu em 2009, quando o
entdo presidente Luiz Inacio
Lula da Silva visitou a Libia e

levou com ele 90 representan-
tes de dreas comerciais.

O 'passeio’ valeu a pena: en-
tre 2003 e 2009, as exportagoes
para a Libia aumentaram em
289%, enquanto as importa-
¢Oesda Libia cresceram 3.111%.
Em 2010, o Brasilexportou qua-
se US$ 460 milhoes. Metade
dessevalorveiodocomérciode
minério de ferro. Produtos
agropecudrios somaram 26%;
avides, 12%. Maquinas e outros
produtos industrializados,
10% das vendas .



